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修订说明 

 

根据《推动公募基金高质量发展行动方案》工作部署，

为规范公募基金投资运作，支持权益类基金发展，提高公募

基金运作灵活度，我会对部门规章《公开募集证券投资基金

运作管理办法》以及配套规范性文件《关于实施<公开募集

证券投资基金运作管理办法>有关问题的规定》《证券投资

基金信息披露内容与格式准则第 6号<基金合同的内容与格

式>》进行了修订。主要修订内容如下： 

一、完善基金投资运作监管要求 

一是压实基金管理人投资运作主体责任，要求基金管理

人强化基金产品的逆周期布局管理，坚持理性审慎投资，健

全促进基金稳定运作的风险管理机制。二是加强投资风格稳

定性管理，强化业绩比较基准约束作用，要求行业主题基金

清晰界定基金名称所示投资方向、非行业主题基金坚持分散

投资原则。三是加强投资者结构管理，要求基金管理人建立

健全大额资金申购赎回的监测、识别和管控机制，优化基金

建仓期要求。四是强化自律管理和行政监管，明确证券交易

所应当按照审慎原则加强上市基金等规则制定、审核管理和

监测监控；同时，提高行政处罚幅度，增加对责任人员的行

政处罚依据，提高违规成本。 

二、支持权益类基金发展 
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一是优化权益类基金产品供给，将权益类基金、基金中

基金（FOF）等基金的成立门槛，从规模 2 亿元、份额 2 亿

份分别降低至 5000 万元、5000 万份，固收类基金成立门槛

维持不变。二是优化指数类基金监管要求，优化完全被动复

制型指数基金关于举牌、减持、短线交易的相关监管要求；

适度放松其他指数类基金的交易限制。三是增强混合基金权

益仓位稳定性，要求混合基金需明确约定各类资产的配置比

例，并分类别提出针对性监管要求，促进混合基金风险评级

与实际风险特征相匹配。四是为产品创新拓宽空间，完善股

票基金、债券基金等基金类型的定义，优化封闭式基金分红

要求，丰富基金运作方式类型，助力丰富基金投资策略、满

足投资者多样化需求。 

三、优化部分投资运作指标和机制 

一是完善“迷你基金”监管要求，要求基金管理人如选

择持续运作“迷你基金”的，需承担基金运作的固定费用成

本，并要求建立基金产品规模过低的强制退出机制，切实保

护持有人利益。二是优化发起式基金退出要求，删除现行关

于发起式基金成立满 3年规模不足 2亿元需终止基金合同的

规定。三是提高持有人大会治理效率，在《证券投资基金法》

框架下，修订完善需召开持有人大会的情形，明确基金管理

人在规定情形内不需召开持有人大会即可修改基金合同约

定内容，同时强化基金管理人提前告知、与基金托管人协商

一致等义务。 
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四、过渡期安排 

设置 1年过渡期，原基金合同不符合《运作办法》及配

套规则规定的，允许基金管理人、基金托管人在过渡期内根

据基金合同约定，协商一致后修改基金合同并公告。 


