重庆日报：从“被动守成”走向“主动突围”

  重庆借力资本市场推动国企高质量发展
来源：重庆日报

近日，重庆三峡油漆股份有限公司（以下简称渝三峡）发布2025年年报：营业收入3.94亿元，同比增长12.55%；归母净利润810.04万元，同比增长85.50%。

业绩飘红的背后，是这家老牌国企借助资本市场完成的关键一跃——2025年7月，渝三峡成功并购重庆蔚蓝时代，切入辐射制冷新材料赛道，构建起“涂料+新材料”双主业格局，打开全新成长空间。

这是资本市场助力国企高质量发展的一个生动缩影。近年来，重庆依托资本市场功能，在并购重组、债券创新、资本赋能等方面协同发力，推动国有企业从“被动守成”走向“主动突围”。

并购重组

国企民企“双向奔赴”

转型发展，并购是重要一招。重庆证监局有关负责人表示，该局联合市国资委指导市属国有上市公司开展“改革深化提升”行动，促进公司完善治理、规范运作，用好资本市场政策工具。双方协同摸排形成并购重组梯队名单，2025年推动重庆国资成功实施7宗并购项目，交易金额13.3亿元。

渝三峡并购蔚蓝时代是案例之一。渝三峡是1994年上市的国有控股传统涂料企业，受环保政策收紧、行业竞争加剧影响，传统业务增长承压，亟须寻找第二增长曲线。蔚蓝时代成立于2022年，由香港科技大学、浙江大学专家团队创立，掌握国际前沿的辐射制冷光学涂层技术，产品应用前景广阔，但面临产业化能力不足、市场推广受限、资金压力大等发展瓶颈。

在市国资委和重庆渝富控股集团支持下，双方设计了五年业绩承诺与分期支付机制，通过“股权转让+增资扩股”方式，使渝三峡持股51%并实现合并报表。这一结构将国有产业资源与民企研发能力深度绑定。

并购后，渝三峡将逐步形成“传统涂料+绿色新材料”双主业格局，2025年市值最高突破60亿元；蔚蓝时代依托上市公司生产与销售网络实现量产突破，当年净利润超580万元，扭亏为盈。“产业龙头+资本平台+科技企业”，为国资国企市场化整合前沿技术探索出新路径。

拓宽融资

存量增量“双管齐下”

用好债券市场政策工具，是重庆国有企业拓宽融资渠道的另一关键。2025年以来，我市国有企业发行公司债券1479亿元，其中产业债292亿元，占比19.73%，较2024年提升7个百分点；科创、绿色、西部陆海新通道等创新品种债券166亿元，占产业债比例达56.87%，较2024年大幅提升35个百分点。

创新品种债券亮点频出：重庆交通开投集团发行全国首单“成渝地区双城经济圈”和“智慧交通”双贴标绿色债券35亿元；酉阳一家区属国企发行川渝地区首单高成长产业债。这些项目为国企承担重大战略注入长期低成本资金。

在加力融资的同时，存量资产盘活同步推进。我市国有企业充分发挥ABS、REITs功能，助力企业改革发展。2025年以来，4家企业通过ABS融资近65亿元。其中，市地产集团发行CMBS产品11.3亿元，票面利率1.91%，创全国储架CMBS历史新低；重庆交通租赁公司发行ABS5.2亿元，最低利率1.6%，创全市资产证券化发行利率历史新低，再次刷新全国融资租赁行业ABS优先级A1档债券发行利率历史新低。

存量增量并重，重庆国有企业资本结构更趋优化。

资本赋能

数智引领夯实价值新根基

在并购重组与债券创新的同时，重庆国有控股上市公司积极运用资本市场融资工具提升内生增长动力。

　以三峰环境为例，2023年以来，公司持续拓宽融资渠道，压降综合融资成本，资产负债率降至48.92%，处于行业低位。累计发行科技创新绿色公司债10亿元，主要投向旗下垃圾焚烧绿色项目。其中，2024年发行全国首单“一带一路”科技创新绿色公司债1.5亿元。依托稳健的资本实力与资金保障，公司45个已投运全资、控股及委托运营垃圾焚烧发电项目运行平稳，核心运营效能稳居行业顶尖水平。

在回报投资者方面，2025年市属国有控股上市公司宣告分红金额达73.6亿元，盈利企业分红基本实现全覆盖，部分企业探索期中分红，实现了企业发展与投资者回报的良性互动。

市国资委有关负责人表示，下一步将持续深耕资本市场，完善国有上市公司培育、发展、监管体系，引导国有上市公司在聚焦主业中提质增效，在深化改革中争先进位，充分借助资本市场赋能发展，为现代化新重庆建设贡献更大国资国企力量。

